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财务摘要

（百万港元）
2018年

9个月
2017年

9个月
按年
同比

收益 10,747 9,674 +11.1%

按固定汇率换算之增长 +6.4%

毛利 3,102 2,935 +5.7%

毛利率 28.9% 30.3% -1.4pps

经营溢利 769 759 +1.2%

经营溢利率 7.2% 7.8% -0.6pps

息税折旧摊销前利润 1,470 1,353 +8.6%

息税折旧摊销前利润率 13.7% 14.0% -0.3pps

（百万港元）
2018年

9个月
2017年

9个月

外汇收益/ (损失)(来自经营项目) (58) 3

外汇收益/ (损失)(来自融资项目) (7) (20)

外汇收益/ (损失)总额 (65) (17)

2018年
第三季

2017年
第三季

按年
同比

3,413 3,367 +1.4%

+3.0%

924 1,009 -8.4%

27.1% 30.0% -2.9pps

125 250 -50.0%

3.7% 7.4% -3.7pps

353 460 -23.3%

10.3% 13.7% -3.4pps

2018年
第三季

2017年
第三季

(46) 14

3 (9)

(43) 5
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收益

收益 （百万港元）

3,367
3,413

2017年第三季 2018年第三季

+11.1%1

+1.4%1

1 按报表汇率换算之同比增长 2按固定汇率换算之同比增长

+6.4%2

• 2018年第三季期间:

• 销量及收益按月改善

• 九月份录得最高营业额

+3.0%2

2017年第三季

80%

20%

80%纸巾

个人护理 2018年第三季

80%

20%

9,674 10,747

2017年9个月 2018年9个月
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收益（按销售渠道划分）

36%

16%
26%

22%

37%

15%
26%

21%

◼ 传统渠道 (即分销商)

◼ B2B (即企业客户)

◼ 现代渠道 (即大卖场、超市)

◼ 电子商务

2018年
9个月

2018年
上半年
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毛利

2,935 3,102

2017年9个月 2018年9个月

毛利 (百万港元)

30.0% 27.1%

2017年第三季 2018年第三季

毛利率 (%)

+5.7%

1,009 924

2017年第三季 2018年第三季

-8.4%
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长纤: +34%

短纤: +23%

木浆价格大幅上升

18年第三季均价vs 17年第三季均价

市场牌价
美元/吨

30.3% 28.9%

2017年9个月 2018年9个月
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经营溢利

经营溢利 (百万港元)

经营溢利率 (%)

7.8% 7.2%

2017年9个月 2018年9个月

1 撇除应付经营项目的汇兑影响

7.7%1 2018年第三季销售及
行政费用同比下降: 

• 以绝对币值计算
• 占销售比例

759 769

2017年9个月 2018年9个月

+1.2%

250
125

2017年第三季 2018年第三季

-50.0%

756 827

2017年9个月 2018年9个月

236 171

2017年第三季 2018年第三季

+9.4%

撇除汇兑影响

-27.5%

7.4%
3.7%

2017年第三季 2018年第三季

5.0%17.0%17.8%1
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息税折旧摊销前利润

1,353 1,470

2017年9个月 2018年9个月

息税折旧摊销前利润率 (%)

息税折旧摊销前利润 (百万港元)

460
353

2017年第三季 2018年第三季

-23.3%

+8.6%

14.0% 13.7%

2017年9个月 2018年9个月

13.7%
10.3%

2017年第三季 2018年第三季

• 与上半年相比，营
运资金改善

• 第三季经营现金流
按月改善
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免责声明

Information contained in our presentation is intended solely for your personal reference and is

strictly confidential. Such information is subject to change without notice, its accuracy is not

guaranteed and it may not contain all material information concerning the company and/or its

business. We make no representation or warranty, express or implied, regarding, and assumes no

responsibility or liability for, the fairness, accuracy, correctness or completeness of, or any errors or

omissions in, any information or opinions contained herein.

In addition, the information contains projections and forward-looking statements that reflect the

Company’s current views with respect to future events and financial performance. These views are

based on current assumptions which are subject to various risks and which may change over time.

No assurance can be given that future events will occur, that projections will be achieved, or that

the company’s assumptions are correct. Actual results may differ materially from those projected. It

is not the intention to provide, and you may not rely on this presentation as providing, a complete or

comprehensive analysis of the Company's financial or trading position or prospects.

This presentation does not constitute an offer or invitation to purchase or subscribe for any shares

and no part of it shall form the basis of or be relied upon in connection with any contract,

commitment or investment decision in relation thereto.


